3 Mercados

Rosario, 16 de mayo de 2025

Circular Nro. 1063-25 - Resolucion CNV Suspension Preventiva de LTL CAPITAL ADVISOR
S.A.S.

Estimados Agentes,

De acuerdo a lo ordenado por la Comisién Nacional de Valores se acompana a
continuacién, para vuestro conocimiento, la Resolucion N° RESFC-2025-23122-APN-DIR#CNV,
dictada por dicho Organismo, mediante la cual se resolvié la Suspension Preventiva de LTL
CAPITAL ADVISOR S.A.S. (Sociedad inscripta bajo Agente Asesor Global de Inversién N° 1573),
con los alcances estipulados en dicha Resolucion.

Los saluda atentamente,

Diego G. Fernandez
Director Ejecutivo
A3 Mercados S.A.

A3 Mercados S.A. Mercado registrado ante CNV bajo el Nro. de Matricula 13.
Rosario: Paraguay Nro. 777, Piso 15, S2000CVO, Argentina | Tel.: +54 341 5302900
Buenos Aires: Maipu Nro.1210, Piso 5, C1006ACT, Argentina | Tel.: +54 11 45906600

www.a3mercados.com.ar
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucién firma conjunta

NuUmero: RESFC-2025-23122-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 15 de Mayo de 2025

Referencia: EX-2025-50168801- -APN-GAYM#CNV “LTL CAPITAL ADVISOR S.A.S S/SUSPENSION
PREVENTIVA”

VISTO & EX-2025-50168801- -APN-GAYM#CNV caratulado “LTL CAPITAL ADVISOR SA.S
S/ISUSPENSION PREVENTIVA”, lo dictaminado por la Subgerencia de Inspecciones, la Gerencia de
I nspecciones e I nvestigaciones, la Subgerencia de Supervision de Agentes, la Gerencia de Agentesy Mercados, y

CONSIDERANDCO:

Que LTL CAPITAL ADVISOR SA.S con C.U.I.T. N° 30-71742523-1 (en adelante, € “Agente’), se encuentra
inscripto por ante el Registro Publico de esta Comisién Nacional de Valores (en adelante, “CNV”) en la categoria
de Agente Asesor Global de Inversion (AAGI) N° 1573, conforme Resolucién RESFC-2022-21867-APN-
DIR#CNYV de fecha 27 dejulio de 2022.

Que, en e marco de las tareas de supervision y fiscalizacion desarrolladas en e ambito de la Subgerencia de
Supervision de Agentes (SSA) de la Gerencia de Agentes y Mercados (GAyM), se llevd adelante el
procedimiento de supervision integral conforme las disposiciones del articulo 21 del Capitulo 1V del Titulo VIl y
el inciso N) del articulo 11 del Capitulo | del Titulo XV de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.); considerando,
asimismo, las demas disposiciones que le resultan aplicables en su calidad de Agente supervisado por esta CNV.

Que, atento el marco de actuacién previsto para los Agentes inscriptos en la categoria de AAGI, conforme lo
establecido en los articulos 2°, 7° y 11 del Capitulo IV del Titulo VII delas NORMAS CNV (N.T. 2013y mod.),
el Agente habria celebrado convenio con varios Agentes inscriptos por ante esta CNV y, a menos, con una
entidad del exterior.

Que, en lo relativo ala actuacién del Agente en el marco de los convenios firmados con entidades del exterior, €
Agente publico en la Autopista de la Informacion Financiera (en adelante, “AlF") bajo e 1D # 31206059, la
suscripcion de un convenio comercia con FENIX ASSET MANAGEMENT LLC, con periodo de vigencia del
06.12.2023 a 06.12.2024.



Que, del relevamiento de la AIF surge la existencia de varios convenios comerciales entre el Agente y los
siguientes Agentes de Liquidacion y Compensacion: COHEN S.A., ADCAP SECURITIES ARGENTINA SA.,
INVERTIR EN BOLSA SA., BALANZ CAPITAL VALORESSA.U.y MARIVA BURSATIL SA.

Que, como resultado de las tareas de supervision realizadas en el ambito de la Subgerencia de Supervision de
Agentes de la Gerencia de Agentes y Mercados, se detectaron diversos incumplimientos y observaciones
vinculados a las disposiciones del Régimen Informativo aplicable al Agente; siendo en su conjunto de indiscutible
relevanciay pudiendo afectar las condiciones de operatividad del Agente atento las dificultades presentadas para
acceder alainformacion de la entidad de manera oportuna, integral y precisa.

Que, en linea con lo expuesto, se comprobo la falta de publicacién en la AIF de los Estados Contables Anuales
finalizados al 31.12.2024, pudiendo constatar un incumplimiento por parte del Agente a las disposiciones del
inciso i) del articulo 21 del Capitulo IV del Titulo VII delasNORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.).

Que, en este sentido, corresponde resaltar la relevancia del mencionado incumplimiento considerando el plazo
transcurrido desde el vencimiento establecido por la normativa vigente y, asimismo que la falta de remision de la
informacion econdmica, financiera y patrimonia obstaculiza las tareas de supervision y fiscalizacion de esta
CNV en su calidad de autoridad de contralor.

Que, sin perjuicio de lo sefidado, resulta relevante destacar que el Agente no ha procedido conforme lo previsto
en €l articulo 12 del Capitulo VII del Titulo VII delas NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.), que prevé que, frente
a cualquier incumplimiento de cuaquiera de los requisitos, condiciones u obligaciones dispuestas en las
NORMAS que afecten o pudieren afectar el adecuado gjercicio de su actividad, debera abstenerse de funcionar
sin necesidad de intimacion previa.

Que, en lo relativo alainformacion publicada en la AlF respecto de los Estados Contables Anuales finalizados a
31.12.2023, se observé que e Informe del Auditor Externo Independiente carece de la correspondiente
legalizacion de firma por ante el pertinente Consgjo Profesional de Ciencias Econdémicas; en oposicion a las
disposiciones del Régimen Informativo Permanente, especialmente el inciso i) del articulo 21 del Capitulo 1V del
Titulo VIl delasNORMAS CNV (N.T. 2013y mod.).

Que, en & mismo sentido, atento lo informado por la Subgerencia de Control de Auditores de la Gerencia de
Registro y Control, se detectaron incumplimientos formales respecto del Cr. PADOVAN, Alex Andrés en su
caracter de Auditor Externo y contador certificante de los mencionados Estados Contables; toda vez que no se
encuentra debidamente inscripto por ante e Registro Publico de Auditores Externos de esta CNV;
incumpliéndose las disposiciones del articulo 33 de la Seccion VI del Capitulo 111 del Titulo |1 de las NORMAS
CNV (N.T. 2013y mod.).

Que, paralelamente, se observa un incumplimiento respecto de la inclusién de los aportes irrevocables en €
Patrimonio Neto del Agente; en oposicion alas disposiciones del articulo 2° del Capitulo I11 del Titulo 1V y delos
articulos 13y 14 del Capitulo VII del Titulo VII, delasNORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.).

Que, asimismo, se constataron diversos incumplimientos respecto de la publicacion de las Actas de Asamblea y/o
del Organo de Administracion correspondientes al tratamiento de los Estados Contables Anuales finalizados al
31.12.2023 y al 31.12.2024; asi como también, agquellas vinculadas al tratamiento de los aportes no capitalizados
gue fueran sefial ados previamente; en oposicion alo establecido en el Capitulo 111 del Titulo 111y en el articulo 21
del Capitulo IV y en € articulo 14 del Capitulo VII, ambos del Titulo VII de las NORMAS CNV (N.T. 2013y
mod.).



Que, concordantemente, se verificd la falta de publicacién del Acta por medio de la cua se designé d
Responsable de Relaciones con el Publico; incumpliendo lo establecido en e articulo 17 del Capitulo VII del
Titulo VIl delasNORMAS CNV (N.T. 2013y mod.).

Que, en la misma linea, se observé la falta de publicacién en la AlIF de los Informes del Responsable de
Cumplimiento Regulatorio y de Control Interno correspondiente a los periodos 2023 y 2024; incurriendo asi en
un incumplimiento a las disposiciones del articulo 16 del Capitulo VII del Titulo VII de las NORMAS CNV
(N.T. 2013y mod.).

Que, en lo relativo a la informacion que debe encontrarse publicada en la AIF respecto de las autoridades, se
constatd la falta de publicacion de la documentacion relativa a las Declaraciones Juradas de Reincidencia,
Prevencion de Lavado de Activos 'y Financiamiento del Terrorismo y de Incompatibilidades; conforme lo previsto
en las disposiciones del articulo 18 del Capitulo IV y del articulo 10 del Capitulo VII, ambos del Titulo VII delas
NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.); asi como también, de las disposiciones del articulo 1° de la Secciéon | y la
Seccion 1V, ambos del Titulo X1 delasNORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.).

Que, adicionamente, se constataron diversos incumplimientos y demoras en la publicacion de la informacion
operativa relativa a la cantidad de clientes, tabla estandarizada de comisiones y la valorizacion de cartera
administrada, desatendiendo las obligaciones establecidas en e articulo 21 del Capitulo IV de Titulo VII; asi
como también, lo establecido en el inciso N) del articulo 11 del Capitulo | del Titulo XV de las NORMAS CNV
(N.T. 2013y mod.).

Que, habiendo tomado conocimiento de las tareas de fiscalizacion sobre el citado AAGI, llevadas a cabo en €
ambito de la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones (Glel), la Gerencia de Agentes y Mercados procedio a
informar ala misma los incumplimientos, |as observaciones y hallazgos precedentemente resefiados, en pos de la
economia procesal que debe imperar en las actuaciones |levadas adelante por esta CNV.

Que, con posterioridad, la Subgerencia de Inspecciones (SI) de la Glel realiz6 una verificacion in-situ en el
domicilio del Agente en cuestion, atento latotalidad de |os antecedentes generados en su marco de actuacion.

Que, en ese sentido, la Glel informd el resultado de la inspeccion realizada en las oficinas del Agente destacando
gue, como resultado de la misma: “se vislumbra una falta de organizacién interna de la sociedad, en atencién a
gue la informacion suministrada no permite realizar en forma adecuada la supervision y, atento al volumen de
incumplimientos detectados’; concluyendo, asimismo que: “es posible inferir que el Agente LTL CAPITAL
ADVISOR SA.S se encuentra vulnerando lo establecido en e Articulo N° 15 inciso a.3 y ¢ del Capitulo VII,
Titulo VII de las Normas CNV (TO 2013 y mod.), referido a los REQUISTOS GENERALES DE
ORGANIZACION INTERNA, por no contar con informacion financiera, econémica, contable, legal y
administrativa, que sea completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna”.

Que, adicionalmente, dicha Gerencia manifiesta que: “...conforme la totalidad de los incumplimientos
detectados, es posible inferir que € agente LTL CAPITAL ADVISOR SA.S, no estaria cumpliendo con los
requisitos establecidos para su funcion, vulnerando lo establecido en e Articulo N° 10 del Capitulo VII, Titulo
VIl de las Normas CNV (TO 2013 y mod.), siendo este: “CUMPLIMIENTO PERMANENTE DE LOS
REQUISITOS. REGLA GENERAL. ARTICULO 10.- Una vez autorizados y registrados ante la Comision, los
Agentes deberan cumplir la totalidad de los requisitos exigidos por la Comision durante el término de vigencia
de su inscripcion. Asimismo, deberan cumplir con cualquier modificacién de los requisitos mencionados en €l
presente Titulo, conforme las formalidades y plazos exigidos oportunamente por la Comision. Los Agentes



deberan cumplir los recaudos y pautas establecidos en la Ley N° 26.831 y mod. Y en € Titulo “ Transparencia en
el Ambito de la Oferta Publica” de estas Normas, siendo pasibles de toda medida objeto de aplicacion por parte
dela Comision, de acuerdo con las circunstancias del caso” .

Que, adicionalmente, concluye que: “ ...resulta de relevancia destacar tanto la falta de legajos de comitentes
como las irregularidades de los legajos presentados (...), y las observaciones que surgen del andlisis de las
operaciones(...)”.

Que, en lamisma linea, la Subgerencia de Inspecciones de la Gerencia antes mencionada, concluye respecto de la
existencia de incumplimientos normativos vinculados a cuestiones formales y operativas que surgen del
mencionado procedimiento de inspeccion realizado, en oposicion a lo establecido en los articulos 2°, 3° y 9° del
Capitulo 1V del Titulo VII de laa NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.), respecto al alcance de las funciones,
responsabilidades y limitaciones en la actuacién propias de la categoria de Agente Asesor Global de Inversion; y
alas disposiciones de los incisos a.2, a3, b y ¢ del articulo 15 del Capitulo VII del Titulo VII de las NORMAS
CNV (N.T. 2013y mod.) en lo referido alos requisitos generales de organizacion interna.

Que, por otra parte, la mencionada Subgerencia sefial6 incumplimientos a las Normas de conducta; asi como
también irregularidades vinculadas a la inexistencia y falta de actualizacién de ciertos leggjos de clientes,
resultando en la inobservancia de las disposiciones establecidas en los incisos ), d) y j) del articulo 4° y €
articulo 6°, del Capitulo 1V del Titulo VIl delasNORMAS CNV (N.T. 2013y mod.).

Que, asimismo, del mencionado dictamen surgen ciertos incumplimientos formales a Régimen Informativo
Permanente comprendido en las disposiciones del articulo 21 del Capitulo IV ddl Titulo VIl y, especificamente de
determinados formularios enunciados en el inciso N) del articulo 11 del Capitulo | del Titulo XV de las
NORMAS CNV (N.T. 2013y mod.).

Que, adicionalmente, dicha Subgerencia destaca el incumplimiento de disposiciones normativas vinculadas a la
presentacion del Dictamen de Auditor Externo en Sistemas; en contraposicion alo establecido en los articulos 23
y 27 del Capitulo VII del Titulo VII delasNORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.)

Que, en virtud de lo antes resefiado, la Subgerencia de Supervisién de Agentes de la Gerencia de Agentes y
Mercados pone de resalto que en materia de responsabilidad frente a cliente por parte de los Agentes regulados
por esta Comision los ALyC y/o AN y/o Sociedad Gerente —con convenios con AAGI- responden ante los
clientes por los actos encomendados por éste Ultimo en lo relativo a la operatoria, sin perjuicio de la
responsabilidad del AAGI por el desarrollo de su actividad; conforme lo establecido en el articulo 10 del Capitulo
IV del Titulo VIl delasNORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.).

Que, en la misma linea de ideas, corresponde destacar que, conforme las disposiciones del articulo 37 de la
Seccién Xl1 del Capitulo | del Titulo VII de las NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.), las entidades inscriptas
como AAGI no se encuentran facultadas para actuar como Depositantes ante el Agente Depositario Central de
Valores Negociables (ADCVN).

Que, por otra parte, conforme las disposiciones vigentes, los AAGI no poseen membresias otorgadas por 1os
Mercados autorizados por la Comisién; sino que actlian conforme las disposiciones del articulo 7° del Capitulo IV
del Titulo VII de laa NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.), debiendo suscribir -en forma previa- los
correspondientes convenios con |os Agentes expresamente indicados en la citada normativa.

Que, conforme la totalidad de los incumplimientos detectados, corresponde destacar lo dispuesto por e articulo



10 del Capitulo VII del Titulo VII delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.) respecto del cumplimiento permanente de
los requisitos como regla general: “Una vez autorizados y registrados ante la Comision, los Agentes deberan
cumplir la totalidad de los requisitos exigidos por la Comision durante el término de vigencia de su inscripcion.
Asimismo, deberan cumplir con cualquier modificacion de los requisitos mencionados en el presente Titulo,
conforme las formalidades y plazos exigidos oportunamente por la Comisiéon. Los Agentes deberan cumplir los
recaudos y pautas establecidos en la Ley N° 26.831 y mod. y en el Titulo “ Transparencia en e Ambito de la
Oferta Publica” de estas Normas, siendo pasibles de toda medida objeto de aplicacion por parte de la Comision,
de acuerdo con las circunstancias del caso”.

Que, frente a los incumplimientos a los requisitos permanentes exigidos por las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
los Agentes podran ser pasibles de las sanciones previstas en € articulo 132 de la Ley N° 26.831 y mod., sin
perjuicio de ello y, segun las circunstancias propias de cada caso, esta CNV podré resolver la aplicacion de la
medida de suspension preventiva hasta que hechos sobrevinientes aconsgen su revision, conforme las
disposiciones del articulo 11 del Capitulo VII del Titulo VII de laa NORMAS (N.T. 2013 y mod.), en tanto
establece: “ Ante e incumplimiento de la normativa vigente aplicable a la actividad del Agente, éste sera pasible
de la eventual aplicacion de las sanciones previstas en el articulo 132 de la Ley N° 26.831 y mod. de acuerdo con
los procedimientos establecidos por la Comision. Sin perjuicio de ello, la Comision en cualquier momento podra
valorar seguin las circunstancias del caso la aplicacion de una suspensién preventiva al Agente hasta que hechos
sobrevinientes hagan aconsegjable su revision” .

Que, en el mismo orden de ideas, € articulo 20 de la Seccién VI del Titulo X de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.) expone: “La Comision podré disponer, como medida de prevencion y valorando las circunstancias del
caso, la suspension preventiva de la inscripciéon en € registro de los mercados, camaras compensadoras y/o
agentes cuando se detecte el incumplimiento de cualquiera de los requisitos, condiciones y/u obligaciones
dispuestas en las presentes Normas, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsegjable la revision de la medida,
sin perjuicio de la eventual aplicacién a los infractores de las sanciones previstas en e articulo 132 Ley N°
26.831" .

Que, idénticas consecuencias se encuentran reglamentadas en el articulo 51 de la Ley N° 26.831, frente a
incumplimiento de los requisitos establecidos por esta CNV para poder llevar adelante sus actividades, en tanto
establece que: “Una vez autorizados y registrados los agentes deberan observar €l cumplimiento de la totalidad
de los requisitos que establezca la Comision Nacional de Valores durante el término de su inscripcion, debiendo
abstenerse de funcionar como tales, cuando incurran en cualquier incumplimiento de los requisitos, condiciones
y obligaciones dispuestas por € organismo, sin necesidad de intimacién previa. El incumplimiento de cualquiera
de los requisitos, condiciones y obligaciones reglamentados por la Comisién Nacional de Valores, dara lugar a
la suspension preventiva, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsegjable la revisién de la medida sin
perjuicio de la eventual aplicacion a los infractores de las sanciones previstas en € articulo 132 de la presente

ley” .

Que de todo lo expuesto se desprende gque existen elementos suficientes que ameritan la aplicacion de la medida
de suspension preventiva contemplada en € articulo 11 del Capitulo VII del Titulo VII, articulo 20 de la Seccion
V1 del Titulo X delasNORMAS CNV (N.T. 2013y mod.) y articulo 51 de laLey N° 26.831 y mod., respecto de
LTL CAPITAL ADVISOR SA.S.

Que, por su parte, e articulo 19 de la Ley N° 26.831 otorga a esta CNV, las funciones de llevar € registro,
otorgar, suspender y revocar la autorizacion para funcionar de los agentes registrados y las demés personas
humanas y/o juridicas que, por sus actividades vinculadas al mercado de capitales, y a criterio de la CNV queden



comprendidas bajo su competencia.

Que, la disposicion referida remarca € carécter preventivo de la medida suspensiva, toda vez que la misma
resulta una accion tendiente a resguardo inmediato y efectivo del publico inversor en razon de la existencia de
circunstancias pasibles de configurar incumplimientos por parte del Agente registrado en CNV en el marco de su
actividad en el Mercado de Capitales.

Que la presente se dicta en gercicio de las facultades otorgadas por € articulo 19, incisos @), d), j), t) y u), y €
articulo 51 delaLey de Mercado de Capitales N° 26.831 y mod.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Suspender preventivamente a LTL CAPITAL ADVISOR S.A.S. (C.U.I.T. N° 30-701742523-1)
como Agente Asesor Global de Inversion N° 1573, en orden alo dispuesto en €l articulo 51 de laLey N° 26.831
y mod., haciéndole saber a la Sociedad que la COMISION NACIONAL DE VALORES seguira gjerciendo sus
facultades de fiscalizacion conforme lo dispuesto en lareferida Ley.

ARTICULO 2°- Disponer que la suspension preventiva subsistira hasta que hechos sobrevinientes hagan
aconsgjables la revision de la medida, sin perjuicio del eventual gercicio del poder administrativo sancionador
por parte de este Organismo.

ARTICULO 3°.- Requerir a los Agentes de Liquidacion y Compensacion COHEN SA. -a los efectos que
pudieran corresponder-, ADCAP SECURITIES ARGENTINA SA., INVERTIR EN BOLSA SA., BALANZ
CAPITAL VALORES SA.U. y MARIVA BURSATIL SA., y/o aquellas entidades inscriptas en cualquiera de
las categorias de Agentes reguladas por la COMISION NACIONAL DE VALORES que posean un convenio
vigente en e marco de las disposiciones del articulo 7° del Capitulo 1V del Titulo VII de las NORMAS CNV
(N.T. 2013 y mod.), que en € plazo de UN (1) dia habil de notificada la misma, informen mediante la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, através del acceso “Hechos Relevantes’, las medidas a
adoptar para atender las instrucciones de los clientes referidos por LTL CAPITAL ADVISOR SA.S.

ARTICULO 4°.- Notificar a LTL CAPITAL ADVISOR S.A.S. de la presente Resolucion, en su carécter de
Agente Asesor Global de Inversion (AAGI) N° 1573.

ARTICULO 5°.- Notificar a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA., a MERCADO ARGENTINO DE
VALORES SA.y aA3MERCADOS SA. alos efectos de su publicacion en sus respectivos boletines diarios.

ARTICULO 6°- Notificar a CAJA DE VALORES SA. la presente Resolucion en su carécter de Agente
Depositario Central de VValores Negociables.

ARTICULO 7°.- Notificar a ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO SA. la presente Resolucion en su
carécter de Agente de Custodia, Registro y Pago.

ARTICULO 8°.- Registrese, notifiquese, e incorporese en € Sitio Web del Organismo
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