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AVISO N° 426

Cambio de Futuro por Físico

Con el objeto de propender a la liquidez del mercado, dotando a los operadores de mayor variedad de herramientas de
cobertura, el Directorio ha desarrollado la operatoria denominada "Cambio de Futuro por Físico" (CFF) a través de la
cual los operadores podrán continuar realizando sus operaciones de forward, canje, a fijar, etc., pero fijando el precio a
través del MATba, cuando y como quieran, sin verse obligados a depositar Márgenes. 
Se trata de contratos de futuros donde la compra y la venta, una vez que ingresen al sistema CFF, permanecerán
vinculadas a todos los efectos que seguidamente se determine, no pagarán Márgenes y sólo depositarán Diferencias
en los casos especificados. Las operaciones que ingresen a la modalidad CFF no están garantizadas por el MATba y
se regirán por las siguientes normas:

1. Características del Sistema CFF

1.1. Las operaciones ingresan de a pares y permanecen siempre vinculadas entre sí.
1.2. Sólo pueden calzarse operaciones del mismo producto, mes de entrega y puerto.
1.3. El precio original de las operaciones CFF (compra-venta) puede diferir entre sí. 
1.4. El Sistema CFF tendrá un clearing propio, independiente del clearing general de operaciones del MATba.
1.5. Las operaciones que integran el Sistema CFF sólo pagan Diferencias cuando el precio original de la compra es
superior al precio original de la venta. El monto por dicho concepto estará dado por la diferencia de precio entre ambos
contratos multiplicado por el tonelaje del contrato, debiendo ser abonado, en partes iguales, por el comprador y el
vendedor.
1.6. No pagan margen.
1.7. Las operaciones que integran el CFF no tienen la garantía del MATba desde el momento que ingresan al Sistema.
1.8. Estos contratos no son computados dentro del tonelaje total que tiene autorizado a registrar cada operador. 
1.9. Las operaciones que integran el CFF podrán ser canceladas por arbitraje o con la entrega de la mercadería,
conforme las pautas que más abajo se establecen.
1.10. Ante el incumplimiento de cualquiera de las partes el Mercado dará de baja el contrato de la contraparte, sin que
ésta tenga derecho a ningún reclamo frente al Mercado. Consecuentemente, en cualquier momento el MATba puede
anunciarle al titular de un contrato CFF que su contraparte no cumplió, quedando su contrato cancelado a partir de ese
momento. No obstante el MATba aplicará al incumplidor las sanciones establecidas en el Reglamento Social.

2. Desarrollo

2.1 El operador a registra en el MATba un contrato de futuro de compra y el operador b registra un contrato de futuro de
venta para la misma posición. No es necesario que esta registración sea simultánea
2.2 En cualquier momento, antes del vencimiento, los titulares de ambos contratos, en forma simultánea comunican al
MATba, mediante el formulario ad hoc que suscriben conjuntamente, su intención de ingresar tales contratos en el
Sistema CFF.
2.3 El Mercado separa estos contratos del clearing general de operaciones y los ingresa al Sistema CFF. 
2.4 Si hubiera diferencia de precios, según lo establecido en el punto 1.5, el Mercado procede a cobrar la misma a
ambas partes. En todos los casos el Mercado procede a reintegrar las garantías, que por estos contratos, tuvieran
depositadas los operadores, con lo cual tales contratos salen del sistema de operaciones garantizadas por el Mercado.

3. Entrega

3.1 La entrega se regirá por la normativa vigente en todo aquello que no se encuentre modificado
por el presente. 
3.2 El MATba no otorga garantía a la entrega efectuada por operaciones del Sistema CFF
3.3 El incumplimiento de cualquiera de las partes produce la cancelación de los contratos sin que la parte cumplidora
tenga derecho a reclamo alguno frente al MATba. No obstante el MATba aplicará al incumplidor las sanciones
establecidas en el Reglamento Social.
3.4 Si el incumplimiento fuera de pago, se dará por finalizado el contrato. 
3.5 Si el incumplimiento fuera por parte del entregador, el MATba reintegrará al comprador el importe que hubiera
depositado anticipadamente, dándose por finalizado el contrato.
3.6 Si se hubieran producido entregas y pagos parciales, éstos serán considerados válidos.

4. Arbitraje

4.1 La cancelación por arbitraje será realizada por ambas partes en forma simultánea.
4.2 Los contratos de cancelación de las operaciones originales, compra y venta, deberán ser al mismo precio.
4.3 Se considerará incumplimiento la violación de lo dispuesto en el punto 4.2
4.4 Una vez cancelado el contrato el MATba procederá a liquidar a las partes el resultado correspondiente.
4.5 El incumplimiento de cualquiera de las partes produce la cancelación de los contratos, sin que la parte cumplidora
tenga derecho a reclamo alguno frente al MATba. No obstante el MATba aplicará al incumplidor las sanciones
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establecidas en el reglamento social.
4.6 La tasa a percibir por la liquidación será de u$s 1,- por contrato.

Son de aplicación las normas del Reglamento Social del MATba, Reglamentos operativos vigentes y demás
disposiciones del Directorio, en todo aquello que no estuviere modificado por el presente. 
No podrán ingresar al Sistema CFF las operaciones registradas en el MATba con anterioridad a la puesta en vigencia
del mismo.
Se brindará una charla explicativa a los operadores, sin costo alguno, el 9 del corriente a las 10:30, en el Salón San
Martín de la Bolsa de Cereales. Para asistir a la misma se requiere inscribirse en la Secretaría del MATba al 4311-
4716/19.
El Sistema CFF entrará en vigencia a partir del próximo 13 de marzo de 2006.

 

Buenos Aires, 2 de marzo de 2006.

 Gustavo Picolla
Gerente

 


