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Aviso N° 372

Sistema de Compensación de Márgenes
 
Se lleva a conocimiento de los señores operadores que el Directorio resolvió modificar el sistema compensatorio de
márgenes a depositar por la posición de cada comitente correspondiente a un mismo operador. A partir del próximo 20
de  octubre de 2003  regirá el siguiente:

Compensan y no pagan margen por garantía, para mismo mes, producto y puerto: 
Ventas de Futuro
Ventas de Call
Con precios iguales o mayores a

 Compras de Call 

(Ordenados por precios ascendentes) (Ordenados por precios
ascendentes)

Compras de Futuro
Ventas de Put
Con precios iguales o menores a

 Compras de Put

(Ordenados por precios descendentes) (Ordenados por precios
descendentes)

Compensan y no pagan un margen por garantía, para distinto mes de negiciación, producto y
puerto: 
Compras de Futuro Ventas de Futuro 

(Ordenados por registro ascendentes)  (Ordenados por registro
ascendentes)

Compras de Futuro s/ Primas Ventas de Futuro s/ Primas

(Ordenados por registro ascendentes)  (Ordenados por registro
ascendentes)

Compensan y no pagan un margen por la operación de futuro, para mismo mes, producto y
puerto: 
Ventas de Futuro Ventas de Put 

(Ordenados por registro ascendentes)  (Ordenados por registro
ascendentes)

Compras de Futuro Ventas de Call

(Ordenados por registro ascendentes)  (Ordenados por registro
ascendentes)

Se abonará  un margen correspondiente a la opción cuya prima sea la mas cara, para mismo
mes, producto y puerto:  
Ventas de Call  Ventas de Put 
(Ordenados por precio de ejercicio Ascendente,
Prima descendente)

(Ordenados por precio de ejercicio
Ascendente, Prima descendente)

Se abonará  un margen cuyo monto surgirá de la diferencia entre los precios de ajuste de las
primas de ambas opciones, para mismo mes, producto y puerto:  
Ventas de Put 
Con precios mayores a  Compras de Put 

(Ordenados por precio de ejercicio ascendentes) (Ordenados por precio de ejercicio
descendente)

Se abonará  un margen cuyo monto surgirá de la diferencia entre los precios de ajuste de las
primas de ambas opciones, para mismo mes, producto y puerto:  
Ventas de Call 
Con precios menores a  Compras de Call 

(Ordenados por precio de ejercicio descendente) (Ordenados por precio de ejercicio
ascendentes)

Se abonará  un margen cuyo monto surgirá de la diferencia entre el precio de ejercicio de la
opción y el precio de contrato futuro, para mismo mes, producto y puerto:  
Ventas de Futuro 
Con precios menores a  Compras de Call 

(Ordenados por precio descendente) (Ordenados por precio de ejercicio
ascendentes)
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Se abonará  un margen cuyo monto surgirá de la diferencia entre el precio de ejercicio de la
opción y el precio de contrato futuro, para mismo mes, producto y puerto:  
Compras de Futuro 
Con precios mayores a  Compras de Put 

(Ordenados por precio ascendentes) (Ordenados por precio de ejercicio
descendente)

 Buenos Aires,    2 de octubre de 2003.
 Alfredo F. Pereyra

 Gerente


